RAPORTUL PROBLEMELOR ECONOMICE REGIONALE - PRIMAVARA 2016
in Europa Centrala, de Est si de Sud-Est (CESEE)
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Cum se revine la o crestere rapidd

Statelor Independente (CSl) care ies treptat din recesiune.

contracara scdderea populatiei de vdrsta activa si nepotrivirile de capacitdti.

e Cresterea este robustd in cea mai mare parte a regiunii, cu exceptia economiilor din Comunitatea

e Insd tendinta cresterii rimdne cu mult sub nivelul premergdtor crizei in CESEE, ceea ce implicd un ritm
mult mai lent al convergentei cu nivelul veniturilor din economiile avansate din Europa.

e ludnd in considerare mediul global mai putin propice, reformele structurale oferd cea mai bund
sperantd pentru ca CESEE sd-si intensifice cresterea si sa accelereze convergenta. Politicile trebuie sd se
concentreze pe reforme care consolideazd productivitatea si pe mdsuri care incurajeazd economiile
private si investitiile. Ar putea fi necesare politici active pe piata muncii care sustin cresterea pentru a

Cresterea robustd continud in cea mai mare parte a Europei Centrale, de Est si de Sud-Est (CESEE).
Cu exceptia Comunitatii Statelor Independente (CSI), politicile macroeconomice de sustinere si crestere a
salariilor reale au stat la baza cresterii puternice a consumului, in timp ce investitiile private si cererea
externa raman slabe. Se asteapta ca, in 2016-17, tarile din CESEE cu exceptia CIS sa creasca cu 3 pana la 4

la suta.

Tarile din CIS ies treptat din recesiune, pe masura ce socurile negative dispar. Scaderea pretului

petrolului la jumatatea anului 2015 si necesitatea de a aborda dezechilibrele fiscale crescande ar putea

insemna ca economia rusa va inregistra o crestere negativa in 2016.

Prognoza cresterii PIB-ului real (in procente)

CESEE! Tarile Europa Southeastern Europa de Alte CSI¥®*  Rusia
baltice> Central3 si de Europe EU Sud-Est UE
Est (ECE) 13 (SEE-EU) ¥ (ESE-UE) 15
2015 -04 1.8 3.6 3.3 2.1 -8.2 -3.7
2016 0.9 2.8 3.1 3.5 2.7 0.2 -1.8
2017 2.1 3.2 3.1 3.1 3.0 1.9 0.8

CESEE: Prognozele de crestere a PIB
(schimbare de procentaj de la an la an)
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1/ Media ponderata per PIB evaluat la paritatea puterii de cumparare. 2 /Estonia, Letonia, Lituania; 3/ Republica Ceha,
Ungaria, Polonia, Republica Slovaca si Slovenia; 4 /Bulgaria, Croatia si Romania; 5/ Albania, Bosnia si Hertegovina, Kosovo,
Fosta Republica Iugoslava a Macedoniei, Muntenegru si Serbia; 6 /Belarus, Moldova si Ucraina.

Desi refacerea se face simtitd, riscurile pentru perspective au crescut si politicile trebuie sd ramand
incurajatoare. Cresterea mai redusa in zona euro si S.U.A., conditiile financiare globale mai stricte si
deficientele continue din multe economii in curs de dezvoltare reprezinté principalele turbulente. in plus,
riscurile politice au continuat sa creasca in regiune. Tarile cu inflatie redusa, crestere relativ buna (insa cu
riscuri de evolutie negativa) si deficite fiscale si datorii inca mari trebuie sa mentina o politica monetara
flexibila si sa vizeze refacerea treptata a tampoanelor fiscale, bazandu-se cat mai mult posibil pe masurile
de consolidare fiscala care favorizeaza cresterea. In cazul unui soc de crestere negativa, politica monetara
trebuie sa fie prima linie de aparare. In cazul unui soc major, politica fiscala ar trebui s& se atenueze in
cadrul planurilor de ajustare pe termen mediu care elimina ingrijorarea cu privire la sustenabilitatea
fiscala.

Crestere posibila inferioara datorita incetinirii productivitatii si investitiilor

Diferenta dintre cresterea medie posibila inainte si dupa criza:
Contributiile factorilor (schimbare de procentaj de la an la an)

Capital M Forta de munca B FPT e Crestere posibila
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Nota: FPT reprezinta diferenta dintre cresterea posibila si contributiile de capital si fortd de munca.

Mai mult, tendinta cresterii in CESEE ramane cu mult sub nivelele premergdtoare crizei, ceea ce
implicd un ritm mult mai lent al convergentei cu economiile dezvoltate din Europa. Din 1990 pana
in 2008, tarile din CESEE au facut progrese semnificative pe calea convergentei, pe fondul unei cresteri
puternice a factorului productivitatii totale (FPT) si in mai mica masura, pe fondul acumularii capitalului.
Dupa criza, cresterea FPT s-a incetinit semnificativ in economiile cela mai avansate si in cele in curs de
dezvoltare, inclusiv CESEE. Unii dintre factorii care ar fi putut stimula cresterea FPT in CESEE inainte de



criza, cum ar fi cresterea robusta din tarile avansate ale Europei sau expansiunea comertului global si a
retelelor de aprovizionare, par sa se fi oprit sau sa fi evoluat in sens invers dupa criza.

Cum pot tdrile din CESEE sd revind pe calea rapida a convergentei?

Luand in considerare perspectivele unei cresteri mediocre pentru economia globala pe termen mediu, ar
putea fi necesara o reforma mai mare pentru a creste productivitatea, a sustine consolidarea continua a
capitalului si a contracara scaderea populatiei de varsta activa in vederea reaccelerarii convergentei.
Reformele ar putea viza:

Imbunadtatirea aproviziondrii cu fortd de muncd: Tarile din ESEE se confruntd cu unele dintre cele mai
grave scaderi ale populatiei de varsta activa din Europa, reflectand atat demografia nefavorabila cat si
emigratia — o tendinta care se prevede ca va continua sau se va inrautati. Politicile ar trebui sa vizeze
cresterea nivelului participarii (femei si persoane in varsta), reducerea somajului structural si a
discrepantelor capacitatilor si cresterea sperantei de viata. Institutii mai bune ar ajuta, de asemenea, tarile
din CESEE sa retina si sa atraga muncitori calificati.

Sciderea populatiei de varsta activa

Cresterea populatiei de vérsta activa, 2010-2014 Cresterea populatiei de varsta activa, 2015-2030
(schimbare de procentaj de la an la an) (schimbare de procentaj de la an la an)
Cresterea populatiei de vérsta activa Contributia migratiei UE-15 medie Cresterea populatiei de varstd activd  Contributia migratiei UE-15 medie
2 = Working-age population growth  ® Contribution of migration e==EU-15 median 2 - ® Contribution of migration ===EU-15 median
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Stimularea investitiilor: Capitalul social pe cap de locuitor intr-o economie tipica din CESEE este inca o
treime din cel al economiilor dezvoltate din Europa. Deficientele in materie de investitii sunt mari, in
special in infrastructurd, unde investitiile publice ar putea ajuta, insa singure nu ar fi suficiente. In timp ce
investitiile sunt ingreunate inca de efectele crizei (datorii mari si credite neperformante) si incertitudinea
extrema fata de cresterea globald, majoritatea tarilor din CESEE trebuie sa remedieze problemele
structurale majore pentru a stimula investitiile private. in majoritatea tarilor, ratele economiilor interne nu
sunt suficient de ridicate pentru a sustine ratele investitiilor necesare pentru o convergenta reusita pentru
cel putin o generatie si fara a depasi limitele de sustenabilitate ale datoriei externe. De aceea, politicile ar
trebui sa se concentreze pe reformele institutionale care pot reduce ineficientele si pot mari
randamentele investitiilor private si ale economiilor.



Investitii limitate de economii reduse si mostenirea crizei
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Cresterea productivitdtii: Obtinerea unei convergente mai rapide a venitului cu economiile avansate din
Europa ar necesita ca tarile din CESEE sa mentina rate de crestere a PTF mai inalte decat in economiile
avansate din Europa, care ar mari rentabilitatea capitalului, precum si stimulente pentru economisire si
investitii. Pentru a asigura o diferenta in ce priveste cresterea sustinuta pozitiva a PTF fata de economiile
avansate din Europa, tarile din CESEE s-ar putea sa trebuiasca sa abordeze obstacolele structurale si

institutionale care impiedica utilizarea eficienta a tehnologiilor disponibile sau conduc la alocarea

ineficienta a resurselor. Desi este greu de estimat cu precizie impactul cantitativ al reformelor structurale
asupra productivitatii si cresterii, analiza din acest raport sugereaza ca cele mai mari cresteri ale eficientei
ar putea proveni din imbunatatirea calitatii institutiilor (protectia drepturilor de proprietate, sistemele
juridice si asistenta medicala), cresterea accesibilitatii serviciilor financiare (in special pentru firmele mici,

dar profitabile) si imbunatatirea eficientei guvernului.




Castigurile posibile create de actiuni ale politicii de consolidare a cresterii
Tarile ECE ESE-UE €SI Turcia
baltice

Institutii

Drepturi de proprietate n n n

Sistem juridic

Eficienta guvernului EI
Reglementare

Reglementarea afacerilor

Restrictii la ISD
Sectorul financiar

Accesibilitatea finantelor n n D
Infrastructura n n

Fortd de munca

Participarea fortei de munca de sex feminin

Participarea fortei de munca de virsta a treia D

Fort3 de munca cu studii superioare

Partea de angajare in sectorul de n
prestare servicii

B v

Mediu

Mic

MNu sunt disponibile date
Pragurile se bazeazd pe percentila 25 (2.4 la sutd) 51 75 (8.9 la sutd) din distributia impactului asupra cresterii al tuturor
misurilor polificilor din tanile CESEE. Impactul asupra cresteni al misunlor politicilor este calculat luind in considerare
faptul ci tAnle CESEE is1 vor imbundtan caractensticile structurale pand la mvelul medm al UE-135.

Care sunt concluziile cheie? Refacerea ciclica este aproape incheiata in afara CSL Tarile din CSI ies
treptat din cresterea negativa si inflatia inalta. insa, regiunea se confrunta cu riscuri mari de evolutie
negativa. in ciuda refacerii ciclice, convergenta s-a oprit pe fondul tendintelor demografice nefavorabile si
al investitiilor si cresterii productivitatii slabe. Prioritatile reformelor includ refacerea tampoanelor fiscale;
implementarea politicilor care sa stimuleze participarea fortei de munca si sa reduca somajul structural si
incurajarea reformelor structurale care cresc productivitatea.
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