Centrinés, Ryty ir Pietry¢iy Europos (CRPRE) Saliy
2016 m. PAVASARINE REGIONO EKONOMIKOS PROBLEMU ANALIZE

Greito atsigavimo Zingsniai

e Régiono plétra yra stipri, isskyrus Nepriklausomy valstybiy sandraugos (NVS) Salis, kurios pamazu
atsigauna is nuosmukio.

e Visgi, augimo tendencija CRPE Salyse tebelicka Zemesnio nei pries krize lygio, o tai reiskia, kad
konvergencija pazengusiy Europos Saliy pajamy lygio link yra Zymiai létesné.

e Maziau palankioje globalinéje aplinkoje struktiirinés reformos suteikia didziausig vilti CRPE siekiant
paspartinti plétrq ir pagreitinti konvergencijq. Politika démesj turéty skirti produktyvumg didinancioms
reformoms ir priemonéms sustiprinti privacias santaupas ir investicijas. Plétrai paremti, gali reikéti imtis
aktyvios darbo rinkos politikos, kad biity uzKirstas kelias darbingo amziaus pilieciy skaic¢iaus nuosmukiui ir
gebéjimy paklausos ir pasiilos neatitikciai.

Greita plétra vyksta daugumoje Centrinés, Ryty ir PietryCiy Europos (CRPRE) Saliy. Uz
nepriklausomy valstybiy sandraugos (NVS) riby, stiprig plétra skatina palanki
makroekonomikos politika ir kylantis darbo uzmokestis, taciau privacios investicijos ir
iSoriné paklausa tebéra silpna. Tikimasi, kad 2016-17 metais, plétra CRPE $alyse uz NVS
riby padidés 3 - 4 procentais.

NVS Salys ir toliau pamaZzu kyla i§ nuosmukio, nuo tarpu negatyviy ivykiy daznis mazéja.
Naftos kainos sumaz¢jimas 2015 viduryje ir poreikis reaguoti j augant] fiskalinio balanso
nebuvimg matomai reiks, kad Rusijos ekonomika 2016 metais trauksis.

Tikrojo BVP augimo prognozé (procentais)

CRPRE! Baltijos Centrinés ir Pietry¢iuy Pietry¢iy Kitos Rusija Turkija
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CRPRE: BVP augimo prognozé
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Saltinis: TVF pasaulio ekonomikos apzvalgos duomeny baze.

1 Svertinis vidurkis pagal BVP perkamosios galios pariteto verte. ? Estija, Latvija, Lietuva. * Cekijos
Respublika, Vengrija, Lenkija, Slovakijos Respublika ir Slovénija. * Bulgarija, Kroatija ir Rumunija. ®
Albanija, Bosnija ir Hercegovina, Kosovas, Makedonija, buvusi Jugoslavijos Respublika, Montenegras ir
Serbija. ® Baltarusija, Moldova ir Ukraina.

Nors vyksta atsistatymas, pakilo prognozés tikimybés rizika, ir vykdoma politika ir toliau
turi bati palanki. Sumazéjusi Euro zona ir JAV augimas, prastesnés globalinés finansinés
salygos, ir tebesitgsiantis daugelio kylanciy Saliy silpnumas tebedominuoja. Taipogi, politiné
rizika regioniniu mastu tebeauga. Salys, kuriose infliacija yra gana Zema, ir kuriy plétra yra
gana gera (bet su traukimosi rizika), ir vis dar aukstais fiskaliniais deficitais ir skolomis,
turéty palaikyti palankig pinigy politika, ir turi siekti pamazu atstatyti fiskalines atsargas,
kaip jmanoma labiau remiantis augima skatinan¢iomis fiskalinés konsolidacijos
priemonémis. Neigiamo augimo normos sukrétimo atveju, pinigy politika turi buti pirmaja
gynybos priemone. Didélio sukrétimo atveju, fiskaliné politika turi biiti vykdoma
pakoreguojant vidutinés trukmes laikotarpio planus, kurie sumazinty susiriipinima del
fiskalinio tvarumo.

Taipogi, augimo tendencija CRPRE Salyse tebelieka Zemesnio nei pries krize buvusio
lygio, kas reiskia Zymiai létesnj uZdarbio augimo konvergencijq su paZengusiy Europos
Saliy uzdarbiu. Nuo 1990 iki 2008 mety, CRPRE Salys padaré Zymia pazanga
konvergencijos link, stipraus bendro gamybos veiksniy produktyvumo (BGVP) augino déka,
ir kiek maziau — kapitalo augimo déka. Po krizés, daugumoje pazangiy ir kylanciy
ekonomikos Saliy, jskaitant CRPRE, BGVP augimas Zymiai sulétéjo. Tam tikri faktoriai
kurie galbtit buvo paskating BGVP augimg CRPRE pries krizés pradzia, kaip antai stiprus
augimas pazengusiojo Europoje, arba pasaulinés tiekimo ir gamybos grandiniy plétra,
matomai sulétéjo, arba po krizés pradéjo kristi.



Zemesnis potencialus augimas jtakotas produktyvumo ir investicijy sulétéjimo

Skirtumas tarp vidutinio potencialaus augimo iki ir po krizés:
Imokos (metinis procentinis kitimas)
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Pastaba: BGVP yra skirtumas tarp potencialaus augimo ir kapitalo ir darbo indéliy.

Kq CRPRE Salys turi daryti, kad galima biity vél pereiti j konvergencijq?

Kadangi tikétina, kad globalinés ekonomikos augimas vidutinés trukmés laikotarpiu bus ne
itin greitas greitas, konvergencijai pagreitinti, gali prireikti didesniy reformos pastangy
produktyvumui padidinti, paremti tolimesnj kapitalo stiprinima, ir siekiant i§vengti
dirbanciosios populiacijos senéjimo pasekmiy. Reformas galima nukreipti siekiant iy tiksly:

Darbo jégos pasiiilos didinimas: CRPRE Salims didelj poveikj daro visuomenés darbo jégos
senéjimas Europoje, ka salygoja ir nepalanki demografiné situacija, ir emigracija. Tikimasi,
kad Sios padéties tendencija ir toliau tesis arba blogés. Politika turéty skatinti (motery ir
pagyvenusio amziaus zmoniy) dalyvavimg, mazinti struktirinj nedarbinguma ir gebéjimy
pasiiilos ir paklausos neatitiktj, ir kelti gyvenimo trukme. Geresnés institucijos taip pat gali
padéti CRPRE Salims iSlaikyti ir patraukti kvalifikuoty darbuotojy skaiciy.



Darhlngo amziaus gyventojy skaiciaus mazejimas Darbingo amzZiaus gyventoju skaiciaus augimas, 2010-14
Darbinge amziaus gyventojy skai¢iaus augimas, 2010-14 (metiné kaita)
(meting kaita
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Investicijy skatinimas: Jstatinis kapitalas vienam gyventojui tipinéje CRPRE ekonomikoje
tebesudaro tik tre¢dalj jstatinio kapitalo vienam gyventojui pazengusiose Europos $alyse.
Investicijy spragos yra itin paplitusios infrastrukttiroje, kurioje valstybinés investicijos
situacijg pagerinty, bet nebiity pakankamos kaip vienintelis problemos sprendimas. Nors
investicijas varzo krizés padariniai (auksto lygio jsiskolinimai ir neveiksnios paskolos) ir itin
didelis neaiSkumas dél pasaulinés ekonomikos augimo, daugelis CRPRE $aliy privalo
i$sigydyti gilesnes struktiirines spragas siekiant paskatinti privaciy investicijy augima.
Daugelyje saliy indéliy paliikany normos yra nepakankamai aukstos, kad galéty iSlaikyti
normas investicijy, kuriy reikia s€kmingai konvergencijai jvykdyti mazdaug vienos kartos
trukmés metu, ir iSvengiant iSorinés skolos tvarumo limity pasiekimo. D¢l $iy priezasciy,
politika turi telkti démes;j institucinéms reformoms, kurios mazinty neefektyvuma ir
padidinty privaciy investicijy ir santaupy pajamas.



Investicijos varZzomos mazy santaupy ir krizés pasékmiuy
Bendro vidaus produkto palakany
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Produktyvumo kélimas: Greitesnei pajamy konvergencijai link pazangiy Europos Saliy lygio
yra biitina, kad CRPRE $alys iSlaikyty auksStesnius BGVP augimo tempus nei paZzangiose
Europos $alyse, kad galima biity padidinti kapitalo pajamas ir padidinti paskatas taupyti ir
investuoti. Siekiant uztikrinti nuolatinj teigiamg CRPRE $aliy pazangiy Europos Saliy
augimo skirtuma, CRPRE Salims gali reikeéti paSalinti struktirines ir institucines kliitis
neleidziancias veiksmingo esamy technologijy panaudojimo, arba salygojancias
neveiksmingg iStekliy paskirstyma. Nors ir yra sunku tiksliai nustatyti kiekybinj struktiiriniy
reformy poveikj produktyvumui ir plétrai, remiantis $io praneSimo analize galima daryti
i8vada, kad didZiausi naSumo pasiekimai gali biiti pasiekiami pagerinus institucijy kokybe
(nuosavybés teisiy apsauga, teisines sistemas ir sveikatos apsaugg), padidinant finansiniy
paslaugy prieinamuma (ypa¢ mazy, bet produktyviy imoniy), ir pagerinant vyriausybés
veiksminguma.
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Senyvo amZiaus Zmoniy darbingumas

darbingumas

Gyvenimo trukmeé

Aukitojo mokslinio issilavinimo gyventojy

Paslaugy sektoriuje dirbantigji

Didelis
Vidutinis

Maias

Duomeny néra

Pastaba: Ekonomikos augimo poveikio visose CRPRE Zalyse ribinés vertés yra nustatytos remiantis 25 (2 4 procentiniais
punktais) ir 75 (8.9 procentimais punktais) procentihais. Ekonomikos augimo paskatinto politikos priemoniy poveikis yra
apskaitiuotas darant prielaida, kad CRPRE 3alys pagerins savo struktiinines ypatybes pasiekdamos ES-15 vidurki.

Pagrindinés iSvados

-

Sustojusi konvergencija :\»/"‘\Bgtinos reformgs

-$

e

Nepalanki demografija

Kokios yra pagrindinés iSvados? Ciklinis atsigavimas uz NVS riby jau beveik pasibaige.
NVS salys pamazu baigia i$sivaduoti i$ neigiamo augimo ir didelés infliacijos. Visgi, regione
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susiduriama su padidéjusiais rizikos veiksniais. Nepaisant ciklinio atsigavimo, konvergencija
sustojo pasékoje nepalankiy demografiniy tendencijy, silpny investicijy ir 1éto produktyvumo
augimo. Reformos prioritetai yra fiskaliniy atsargy atstatymas; jdiegimas politikos
padedancios padidinti darbo jégos dalyvavimg ir maZinancios struktiirinj nedarbingumg ir
didinancios produktyvuma.



